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Обзор  еврооблигаций  УзПСБ за 29/11/2019- 14/12/2020

Источник:Thomson Reuters

Цена еврооблигаций УзПСБ (%)

Доходность еврооблигаций УзПСБ (%)
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Обзор 5 летных суверенных еврооблигаций  Узбекистана за 29/11/2019- 14/11/2020

Источник:Thomson Reuters

Цена суверенных еврооблигаций Узбекистана 2024 (%)

Доходность суверенных еврооблигаций Узбекистана 2024 (%)
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Обзор еврооблигаций УзПСБ, NBU и Ipoteka bank по данным Bloomberg

Доходность еврооблигаций UzPSB, NBU и Ipoteka (%)

Цена еврооблигаций UzPSB, NBU и Ipoteka в % от номинала
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Валютная пара EUR/USD

Среднесрочный прогноз
Консолидация
Лонг выше 1,2182
Таргет 1,2220 и 1,2275
Анализ и прогноз актуален до отработки уровней. 

Сценарии 2
Шорт ниже 1,207
Таргет 1,1969



Спот цена на золото

Консолидация
Шорт ниже 1822 $
Таргет 1800 и 1775 $.
Модель треугольника и голова плечи на шорт, сильный сигнал на 
шорт ниже 1822  
Анализ и прогноз актуален до отработки уровней. 

Сценарии 2
Лонг выше 1850 $
Таргет 1870 $



Мировые новости касающихся финансовых рынков

Британия и ЕС продлили торговые переговоры

Лондон и Брюссель решили предпринять дополнительные усилия в ближайшие дни и попытаться наконец
достичь торгового соглашения после истечения очередного дедлайна в воскресенье.

Премьер-министр Великобритании Борис Джонсон и глава Европейской комиссии Урсула фон дер Ляйен
распорядились продолжить переговоры, хотя Джонсон скептически высказался о возможности их успешного
завершения.

"Несмотря на усталось после почти годичных переговоров, несмотря на то, что сроки снова и снова
срывались, мы считаем, что на данном этапе ответственным решением будет предпринять дополнительные
усилия", - говорится в совместном заявлении Джонсона и фон дер Ляйен.

Великобритания вышла из состава ЕС в начале этого года, однако остается неформальным членом блока, а
также является участником таможенного союза и единого европейского рынка до 31 декабря.

Если стороны не достигнут соглашения, с 1 января торговые отношения между ними будут регулироваться
стандартными правилами Всемирной торговой организации (ВТО). Одним из камней преткновения в переговорах
стал вопрос промысла рыбы в территориальных водах Великобритании.



Мировые новости касающихся финансовых рынков

ЦБР ждет роста профицита ликвидности к концу 20г и его снижения в 21г

Российский Центробанк сохранил прогноз структурного профицита ликвидности в банковском секторе на
конец 2020 года на уровне 1,0–1,4 триллиона рублей с учетом роста расходов бюджета в декабре, прогнозирует
его снижение к концу 2021 года до 0,6–1,3 триллиона рублей.

В ноябре структурный профицит ликвидности снизился на фоне оттока средств из банков за счет
размещения ОФЗ и уплаты налогов, он достиг 0,3 триллиона рублей на 10 декабря.

ЦБР сообщил в обзоре, что отток ликвидности из банковской системы за счет роста объема наличных денег
в обращении впервые с января сменился небольшим притоком в результате их возврата в банки.

"Накопленные запасы наличных денег способствуют более спокойной реакции населения и бизнеса на
осенний рост заболеваемости", - считает регулятор.

По его прогнозу, по мере дальнейшего возвращения экономической деятельности в обычный режим спрос
на наличные деньги постепенно приблизится к уровням до пандемии, однако этот процесс может быть
существенно растянут во времени.

В ноябре ЦБР увеличил лимит предоставления средств на аукционе репо на срок 1 месяц до 1,5 триллиона
рублей с 1,0 триллиона, чтобы банки могли компенсировать текущие дисбалансы распределения ликвидности.

Банки привлекли 1,2 триллиона рублей на ноябрьском аукционе репо, в декабре спрос банков сократился
до 0,8 триллиона рублей.

"Ожидается, что по мере поступления бюджетных расходов потребность банков в привлечении
рефинансирования продолжит сокращаться", - пишет ЦБ.

Из-за снижения в ноябре уровня профицита ликвидности в банковском секторе вложения банков в
купонные облигации Банка России (КОБР) снизились на 0,1 триллиона рублей до 0,6 триллиона рублей.

"Для обеспечения большей гибкости при абсорбировании ликвидности с помощью недельных депозитных
аукционов в декабре Банк России принял решение не проводить аукцион по размещению 40‐го выпуска КОБР", -
сообщил ЦБ.



Мировые новости касающихся финансовых рынков

ЦБР ждет роста профицита ликвидности к концу 20г и его снижения в 21г - продолжение

Решение о дальнейшем графике и объеме размещения 40‐го выпуска КОБР будет принято в январе 2021
года с учетом развития ситуации с ликвидностью.

Прогноз профицита ликвидности к концу 2020 года предполагает полное исполнение всех
запланированных бюджетных расходов Минфина. В случае, если часть запланированных на этот год бюджетных
расходов будет перенесена на 2021 год, казначейство может увеличить объем средств, предлагаемых к
размещению на депозитах в банках.

"Это означает увеличение задолженности банков по операциям ФК по сравнению с уровнем прошлого
года. Поскольку бюджетные расходы сезонно смещены на последние дни года, в начале декабря ФК
традиционно снижает срочность своих операций", - пишет ЦБ.ЦБР ожидает, что финансирование расходов и
сокращение объема размещения средств казначейства в банках будут происходить в одно и то же время, что в
значительной степени сгладит эффект бюджетных операций на ликвидность.

Центробанк намерен ежедневно учитывать динамику бюджетных расходов в прогнозе ликвидности
банковского сектора и в случае возникновения временных дисбалансов из‐за более раннего сокращения
объемов размещения средств казначейства будет оперативно уточнять лимиты по своим операциям.

"Это позволит балансировать ситуацию с ликвидностью в каждый момент времени и достигать
операционной цели Банка России – поддержания ставок овернайт денежного рынка вблизи ключевой ставки", -
указал регулятор.

ЦБР также считает, что прирост спроса на наличные деньги в декабре может оказаться меньше, чем в
предыдущие годы.

"Основной рост эмиссии в этот период обычно связан с тем, что банки увеличивают запасы наличных денег
для пополнения касс и банкоматов в новогодние праздники. В этом году сформированные в течение года запасы
наличных денег в обращении могут снизить потребности населения в снятии дополнительных средств в этот
период", - говорится в обзоре.

Если кассы и банкоматы будут пополняться так же, как в предыдущие годы, отток ликвидности может
сложиться выше, а профицит, соответственно, ниже прогноза 1,0–1,4 триллиона рублей. Указанный фактор будет
носить краткосрочный характер – уже в первые дни января эти средства вновь вернутся в банки.



Мировые новости касающихся финансовых рынков

Тиньков продал 5,3% TCS Group за $325 млн - Reuters

Rigi Trust, принадлежащая семье основателя TCS Group TCSq.L, TCSGDR.MM Олега Тинькова, продала в
рамках ускоренного размещения (ABB) расписки на общую сумму в $325 миллионов по $30,5 за штуку, сообщила
группа.

Вчера в Лондоне торги бумагами компании закрылись по $32,90.
После размещения 10.655.737 бумаг, или 5,3% от капитала, траст Тинькова остается крупнейшим

акционером группы с долей в 35,1% капитала компании, а объем акций в свободном обращении составит
58,4%.Сама группа не получит средств от продажи.

"Я считаю, что расширение числа держателей акций группы идет на пользу компании, но я осуществлял эту
продажу в том числе и по личным причинам. В частности, привлеченные в рамках сделки средства будут
использованы для запуска благотворительного фонда семьи Тиньковых, призванного решать проблемы рака
крови и развития института донорства, на создание которого я планирую потратить до $200 миллионов. Кроме
того, часть привлеченных средств будут использованы мною для урегулирования личных юридических проблем",
- заявил Олег Тиньков.

После продажи для траста будет действовать 180-дневный мораторий на отчуждение акций.
Организатором размещения выступил Ренессанс Капитал.


